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Marktkommentar
Die internationalen Aktienmärkte tendierten im März uneinheitlich. Im Euroraum belasteten schlechter ausgefallene Konjunkturdaten und die Ankündigung
S i it B d tkü h di b N h ld t i h lt di Mä kt Di füh t l i ht h b dSpaniens weitere Budgetkürzungen vorzunehmen, um die vorgegebene Neuverschuldungsquote einzuhalten, die Märkte. Dies führte zu leicht nachgebenden
Kursen obwohl die Unsicherheit über die Zukunft Griechenlands ein vorläufiges Ende fand. Private Gläubiger verzichteten, teils durch Klauseln gezwungen,
auf mehr als die Hälfte ihrer Forderungen. Die Wertung der Zwangsklauseln als Kreditereignis wird allerdings eine Rückkehr Griechenlands an den
Kapitalmarkt auf längere Zeit verhindern. Bessere Einzelhandelsumsätze und sinkende Erstanträge auf Arbeitslosenhilfe hingegen zeigten die robuste
Entwicklung der US-Wirtschaft. US-Notenbankchef Bernanke äußerte sich zudem positiv zu einer Fortführung der Politik des billigen Geldes. Bankaktien
konnten dadurch nicht mehr weiter hinzugewinnen, so zählte der Sektor in Europa zu den schlechteren. Zyklische Aktien standen im März ebenfalls nicht mehr
so im Fokus wie in den Monaten davor. Der Fonds blieb damit im 1.Quartal bei einem Wertzuwachs von 19,04%, während der Vergleichsmaßstab Euro-Stoxx
nur um 9,49% zulegte. Seit Auflage verzeichnet der Fonds +23,78%. Der Euro-Stoxx liegt im gleichen Zeitraum bei +12,77%.

Kurs-Chart Produktdaten

ISIN: LU0390424108
WKN: A0RAPP
Reuters: A0RAPPX.DX
Bloomberg: PROEURP LX
Lipper: LP65139742

Die 5 größten Aktienpositionen

AAREAL BANK 3,86%
LEONI 3,31%
LANXESS 3,29%
VW 3,08%
DAIMLER 3,07%
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Wertentwicklung Fonds vs. Benchmark Asset Allocation

Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx

1 Monat -0,63% -0,35%
3 Monate 19,04% 9,49%

Derivate/
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55%3 Monate 19,04% 9,49%

6 Monate 26,36% 15,10%
YTD 19,04% 9,49%
seit Auflage 23,78% 12,77%

Risikokennzahlen Fonds vs. Benchmark

Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx

Volatilität 40,78% 25,01%
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, ,
Sharpe Ratio -0,47 -0,56
Korrelation 0,95
Tracking Error 11,62%

Anlagestrategie
Ziel der Anlagepolitik des Promont – Europa 130/30 ist die langfristige Erzielung eines möglichst hohen Wertzuwachses in
Euro. Dabei investiert der Fonds europaweit vorwiegend in Aktien, Renten und Edelmetalle. Mittels einer kontrollierten
Nutzung von Derivaten, in Form von Optionen, Futures und Single Stock Futures, wird innerhalb des Portfolios eine 130/30
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45%

Strategie implementiert. Durch diesen Ansatz wird die Flexibilität des Aktienmanagers erhöht, da er den unterschiedlichen
Marktphasen gerechter werden kann. Diese Strategie erschließt dem Investor neue langfristige Diversifikationspotentiale und
eine höhere Renditechance. Die Titelauswahl basiert dabei auf einem 3-stufigen Prozess bestehend aus fundamentaler,
technischer und Behavioral-Finance-Analyse.

Wichtiger Risikohinweis: Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für das vorgestellte Produkt
und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur
die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die
zukünftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden

Promont AM AG  –  Hohenstaufenring 48-54  –  D-50674 Köln
Tel.: +49 (0)221-3553 7440 – Fax: +49 (0)221-3553 7422 – Email: portfoliomanagement@promontam.de – www.promontam.de

Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.


